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Geldanlage im Sommer 2024: Wenig Aufregung in unruhigem
Markt

e Zinsanstieg hat nur moderate Auswirkungen auf Anlegerverhalten
e Renaissance der Lebensversicherung zeichnet sich ab

e Aktienkultur weiter robust

Frankfurt/Main, 24.09.2024. Das Marktumfeld flr Geldanlagen hat sich in den zurticklie-
genden zwei Jahren gravierend verandert. Auch wenn die Notenbanken die Leitzinsen
schon wieder senken, sind die Zinsen nach einem guten Jahrzehnt einer Niedrig-, Null-
und Negativzinsphase inflationsbedingt auf einem ordentlichen Niveau angekommen.
Zinsbasierte Geldanlagen sind damit wieder attraktiver. Der Goldpreis eilt von Hoch zu
Hoch. Der Traum von der eigenen Immobilie ist hingegen flr Viele vorerst unerreichbar
geworden, da Zinsen und Tilgung die finanziellen Moéglichkeiten Ubersteigen. Und die
Borsen sind derzeit, nach einem starken ersten Halbjahr 2024, nervos und volatil. Das
Deutsche Institut flir Vermogensbildung und Alterssicherung (DIVA) wollte vor diesem
Hintergrund wissen, ob sich all dies auf die Anlagepraferenzen der Privatanleger aus-
wirkt und zu konkreten Umschichtungen von Geldanlagen fiihrt. Im Rahmen seiner halb-
jahrlichen Erhebung zum Deutschen Geldanlageindex (DIVAX-GA) befragte es dazu
2000 Menschen in Deutschland.

Zinsprodukte im Aufwind

Klar erkennbar, wenngleich nicht euphorisch, ist das zunehmende Interesse an zinsba-
sierten Geldanlagen. Sie wurden im Sommer 2023 von 25,7 Prozent und werden aktuell
von 31,9 Prozent der Befragten als besonders attraktiv eingestuft. Immerhin die Halfte
davon (15,4%) lasst Taten folgen und legt ihr Geld aktuell vermehrt in Tagesgeld, Fest-
geld sowie Giro- oder Bankeinlagen an. Bemerkenswert ist, dass dabei Altere auf die
Marktveranderungen weitaus weniger als Jingere reagieren. So gaben 69,7 Prozent der
Uber 65-Jahrigen an, gar nicht zu reagieren. Bei den 18- bis 29-Jahrigen sind dies gerade
einmal 14,6 Prozent. ,Wer langfristig und regelmafig, zum Beispiel monatlich, spart, ist
gut beraten, nicht standig die Anlageform zu wechseln. Wenn Uberhaupt sollte der
»schnelle®, kurz- bis mittelfristige Gewinn nur dann das Ziel sein, wenn Liquiditat frei ver-
fugbar ist. Und gerade die Jiingeren haben oft weniger finanzielle Verpflichtungen durch
Familie und kénnen deshalb freier disponieren®, kommentiert Michael Heuser, Wissen-
schaftlicher Direktor des DIVA.

Renaissance der Riester-Vorsorge mit Lebensversicherung?

Anders als viele Privatanleger hat die Politik auf das veranderte Zinsumfeld reagiert. Das
Bundesfinanzministerium hebt den Hochstrechnungszins fur private Rentenversicherun-
gen ab dem Jahr 2025 von derzeit 0,25 Prozent auf 1,0 Prozent an. Das macht diese
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Form der Alters- und Hinterbliebenenvorsorge mit Kapitalaufbau wieder deutlich attrak-
tiver. Dazu Oliver Mathais, Verbandsdirektor des Bundesverbands der Assekuranzfiih-
rungskrafte e.V. (VGA), einer der Tragerverbande des DIVA: ,Die private Rentenversi-
cherung ist in den letzten Jahren ein wenig in Verruf geraten. Zu Unrecht! Naturlich leidet
ohne Zins die Rendite bei jedem Garantieprodukt. Fir sehr viele Menschen ist aber eine
garantierte lebenslange Privatrente die ideale Erganzung zur gesetzlichen Rente. Es ist
deshalb gut, dass Privatrenten wieder attraktiver werden und vermutlich ab Anfang 2025
auch wieder Riester-Renten angeboten werden. Denn mit dem Renditeturbo der Zula-
genforderung und wieder realisierbaren Uberschussbeteiligungen ist die Riester-Rente
vor allem flr Geringverdiener mit Kindern optimal geeignet.*

Immobilien und Gold im Riickwartsgang

Anders als Zinsanlagen werden in der DIVA-Befragung Immobilien und Gold bzw. Edel-
metalle aktuell weniger positiv als vor einem Jahr bewertet. Dazu Heuser: ,Die Ursachen
fur diese Trends sind unterschiedlich. Immobilien kénnen sich wegen der héheren Zins-
belastung auf Baudarlehen einfach weniger Burgerinnen und Blrger leisten. Daran an-
dern auch die leicht gesunkenen Immobilienpreise wenig. Gold halt mancher vermutlich
flr Uberteuert, wenn inzwischen schon fiir eine kleine Miinze oder einen kleinen Barren
vierstellige Betrage aufgerufen werden. Dennoch: Edelmetalle passen als Beimischung
in jedes Portfolio.”

Aktien und Aktienfonds weiter auf hohem Niveau

Schon wegen der gestiegenen Attraktivitat von Zinsanlagen, aber wohl auch wegen der
zunehmenden Volatilitdt der Borsen werden Aktien und Aktienfonds von nicht mehr ganz
so vielen der Befragten als besonders attraktiv eingestuft. Aktuell sind es 28,0 Prozent,
vor einem Jahr waren es noch 31,1 Prozent. Aktien und Zinsanlagen sind damit, was die
Bewertung der Attraktivitat angeht, fast gleichauf. ,Wenn man bedenkt, dass Aktien mit
Zinspapieren echte Konkurrenz bekommen haben, sind ihre weiter guten Umfrageer-
gebnisse ein klarer Hinweis auf eine positive Aktienkultur. Die Rlickmeldungen der Mit-
glieder unseres Verbandes sind jedenfalls eindeutig: Das Interesse vor allem an fonds-
gebundenen Lebens- und Rentenversicherungen ist weiter grof3. Kein Wunder, denn
damit lassen sich die Renditechancen eines Fondssparplans mit einer eher auf Garan-
tien und Sicherheit ausgerichteten Altersvorsorge bestens kombinieren®, kommentiert
Matthais.

Die Umfrage zum Deutschen Geldanlage-Index (DIVAX-GA) wurde im Auftrag des DIVA
von INSA-CONSULERE durchgefiihrt. Befragt wurden im Juli 2024 ca. 2.000 Personen
in Deutschland. Alle Ergebnisse sind auf der Website des DIVA zu finden.

Halten Sie sich auch Uber unseren auf dem Laufenden.
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Attraktivitat von Anlageklassen D /A

Deutsches Institut fir

Welche Anlageklasse halten Sie im derzeitigen Marktumfeld fir Vermégenshildung und Alterssicherung
besonders attraktiv? (Einfachantwort)

I, 23,0 %

Aktien und Aktienfonds 28,5 %
31.1%

1 20,2 A m Sommer 2024
Gold und Edelmetalle 187 % Winter 2023/24
229% Sommer 2023

. 1.8, %

Immobilien 201 %
20,3 %
I 1. 26
Zinsabhangige Geldanlagen ™ 31.0%
257 %
0% 10% 20% 30%

*Tages- und Festgeld, Fonds mit festverzinslichen Wertpapieren, Unternehimens- und Bundesanleihen, Geldmarktfonds (in den Umfragen separat aufgefiihrt)

Aktien und Zinsanlagen sind in den Augen der privaten Geldanleger ahnlich attraktiv. Wahrend die Attraktivitat zinsabhangi-
ger Geldanlagen aufgrund der steigenden Zinsen in den vergangenen 12 Monaten etwas zulegen konnte, ging die Attraktivi-
tat von aktienbasierten Anlageformen - wohl auch wegen der zunehmenden Volatilitit der Borsen - leicht zurdick. Im Er-
gebnis liegen im Sommer 2024 beide Anlageklassen in der Gunst der privaten Geldanleger weiter dicht beieinander.

Quelle: DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024

Wie reagieren Sie auf sinkende Zinsen? D:VA

Deutsches Institut flr

Die Zinsen beginnen leicht zu sinken. Wie haben Sie mit lhrer Geldanlage vermogensbildung und Alterssicherung
auf die jetzt sinkenden Zinsen reagiert, wie reagieren Sie oder wie werden
Sie in naher Zukunft reagieren? (Einfachantwort)

Gar nicht, weil ich die Situation beabachte und zu | e

gegebener Zeit reagieren werde. 39.1%
Gar nicht, weil meine Geldanlagen NN /3%
gut aufgestellt sind. 30,6 %
Ich streue meine Geldanlagen stirker als friher auf I 15.1 %
mehrere Anlageklassen. 8.5%
. 12,5 %

Ich investiere starker als zuvor in Geldmarktfonds.

16%
m 18-29 Jahre
Ich investiere starker als frilher in Fonds mit I 21 % 45 Jah
festverzinslichen Wertpapieren. 20% e
Ich investiere starker als friiher in I 11,3 %
festverzinsliche Wertpapiere. 1,8%
Ich investiere stirker als friiner in Aktien I, 17,2 %
ader Aktienfonds. 55%
Ich lege mein Geld starker als friher in Tagesgeld-, I 03 T
Festgeld-, Giro- oder andere Bankanlagen an. 11,0%
0% 10% 20% 30% 40%

Altere reagieren auf das volatile Markumfeld weitaus weniger als Jingere. So gahen 69,7 Prozent der (iber 65-J3hrigen an, gar

nichl zu reagieren {Summe der beiden oberen Anlworloplicnen). Bei den 18- bis 29-J3hrigen sind dies gerade einmal 14,6 Prozenl.
Beide Verhallensweisen sind vor dem Hinlergrund ihrer unlerschiedlichen Lebens- und Finanzsilualion plausibel. Wahrend Jingere
beil ihrer Geldanlage vorrangig aul Rendite achten, legen Rentnerinnen und Rentner ihre Ersparnisse hiufig risikoarmer an und
haben weniger Anlass, bei externen Stérungen wic zum Beispicl Zinsverdnderungen unmittelbar zu reagicren.

n =1.339

Bilrer

Quelle: DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sornmer 2024
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DIVA - Deutsches Institut fiir Vermégensbildung und Alterssicherung

Das Deutsche Institut fir Vermdgensbildung und Alterssicherung (DIVA) in Frankfurt am Main ist ein An-
Institut der Fachhochschule der Wirtschaft (FHDW) und versteht sich als Meinungsforschungsinstitut fir
finanzielle Verbraucherfragen. Es wird von vier namhaften Vermittlerverbanden getragen: dem Bundesver-
band Finanzdienstleistung AfW, VOTUM, dem Bundesverband Deutscher Vermégensberater (BDV) und
dem Bundesverband der Assekuranzfiihrungskrafte VGA. Die Wissenschaftliche Leitung liegt bei FHDW-
Professor Dr. Michael Heuser.

Deutscher Geldanlage-Index des DIVA (DIVAX-GA); Deutscher Altersvorsorge-Index (DIVAX-AV)

Im Rahmen seines Forschungsspektrums veréffentlicht das DIVA jeweils zweimal jahrlich den Deutschen
Geldanlage-Index (DIVAX-GA) und den Deutschen Altersvorsorge-Index (DIVAX-AV), die das Meinungs-
klima der Menschen in Deutschland zu diesen Finanzfragen messen. Sie werden ergénzt durch Sonderbe-
fragungen zu Themen der Vermoégensbildung und Alterssicherung, hdufig mit Unternehmenspartnern; diese
basieren auf DIVA-Tandemumfragen, d.h. reprasentativen Doppelbefragungen von Endverbrauchern einer-
seits und Finanzanlagenvermittlern andererseits. Verdffentlichungen des DIVA und weitere Informationen
unter www.diva.de.

FHDW - Fachhochschule der Wirtschaft

Die private Fachhochschule der Wirtschaft (FHDW) wurde 1993 gegriindet. Sie bietet an funf Campussen
duale und berufsbegleitende Bachelor- und Master-Studiengange in den Bereichen Betriebswirtschaft und
Wirtschaftsinformatik an. Neben der engen Verzahnung von Theorie und Praxis durch die Kooperation mit
rund 600 Unternehmen bietet die FHDW kleine Studiengruppen, intensive Betreuung, effiziente Studienor-
ganisation und attraktive Karrieremdglichkeiten. Im Sommersemester 2024 sind uber 2.000 Studierende
eingeschrieben. Sie werden von 40 Professoren und zahlreichen Lehrbeauftragten betreut. Seit ihrer Griin-
dung hatte die FHDW rund 10.200 Absolventinnen und Absolventen. Weitere Informationen unter
www.fhdw.de.

Kontakt

Prof. Dr. Michael Heuser, Wissenschaftlicher Direktor
Deutsches Institut fir Vermégensbildung und Alterssicherung
Kleiner Hirschgraben 10-12 1 60311 Frankfurt/Main

Tel. 069 2562 6998-0

michael.heuser@diva.de | www.diva.de
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